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ASPECTOS MAIS RELEVANTES DA ACTIVIDADE DA SPE

1. Em Novembro de 2009, a Direccdo Geral do Tesouro procedeu a
venda da totalidade das ac¢des da SPE por si detidas (81,13% do capital
social), a Parpublica, SGPS, holding pertencente em 100% ao Estado

Portugués, a qual passou a ser 0 novo accionista maioritario da SPE.

2. No que respeita ao processo de venda da SPE, ou, em alternativa, a
venda da quota da SPE na SML, a uma empresa externa ao universo
empresarial do Estado Portugués, nao houve nenhuma evolucao durante o

ano de 2009.

3. Ao longo do ano de 2009, continuou a SPE a desenvolver a sua
actividade de apoio & SML principalmente no que diz respeito a sua gestéao

estratégica.

4. Atendendo as dificuldades significativas enfrentadas pela SML desde
os finais de 2008 e ao longo do ano de 2009 a SPE recebeu da SML
apenas 24.953 USD (16.614 Euros) para pagamento das facturas de

prestacao de servicos emitidas sobre a sua participada.

5. A SPE continuou a semelhanga dos anos anteriores, a prosseguir em

2009, uma rigorosa politica de contengao de custos.



Durante o ano de 2009 o quadro de pessoal manteve-se estavel
sendo composto por uma Directora (a exercer fungdes de Administradora

da SPE) e sete trabalhadores administrativos.

A ACTIVIDADE DA SML EM 2009

1.1. Conforme referido no Relatério do Conselho de Administragao relativo
ao ano de 2008, o mercado diamantifero mundial entrou praticamente em
colapso a partir de Setembro/Outubro de 2008, tendo-se assistido de
Agosto a Dezembro de 2008 a uma queda de precos na ordem dos 40% e

a uma significativa redugéo da liquidez das empresas compradoras.

Este cenario agudizou-se no 1° trimestre de 2009, com uma descida

suplementar dos precos na ordem dos 10%.

1.2. Esta situagdo provocou inevitavelmente a faléncia de um numero
consideravel de empresas mineiras, bem como o encerramento de
inUmeros projectos por parte de grandes grupos mundiais como a DE

BEERS e a BHP.

1.3. Em consequéncia da redugao drastica da oferta de diamantes brutos
no mercado mundial, verificou-se a partir de Abril/Maio de 2009, uma
recuperagao gradual dos pregos os quais atingiram em Dezembro de 2009,
niveis médios de aproximadamente 10 a 12% menos do que os registados

em Agosto de 2008.




1.4. Angola a semelhanca dos outros paises produtores ndo escapou

naturalmente a crise.

Com base nas informacdes disponiveis estimamos que tenham
encerrado ao longo de 2009 quase metade dos projectos que estavam em

funcionamento um ano antes.

1.5. O Governo Angolano manteve em 2009, aos niveis previamente
existentes as taxas e impostos que ja recaiam em anos anteriores sobre as
vendas dos projectos mineiros. Foi instituida em 2009 mais uma taxa de

5% sobre as vendas a pagar a SODIAM.

Mantiveram-se igualmente as directrizes por parte dos Ministérios da
Economia e da Geologia e Minas no sentido de proibir despedimentos de

trabalhadores dos projectos, mesmo dos excedentarios.

1.6. Naturalmente que esta evolugdo do mercado mundial teve reflexos
muito significativos na performance registada ao longo de 2009 nos trés
projectos em que esta envolvida a SML, isto €, LUCAPA, CALONDA e

YETWENE.

2.1. Dada a descida abrupta dos precos dos diamantes, a receita
proveniente da venda de Fevereiro de 2009 nao permitiu pagar os salarios
de Janeiro e Fevereiro de 2009, entrando-se, pela primeira vez desde

2003, em mora com os trabalhadores.



De salientar que, até finais de 2008, foi possivel ter os salarios em dia,

incluindo o més de Dezembro de 2008 e o Subsidio de Natal.

Em face deste atraso, os trabalhadores do Projecto LUCAPA
desencadearam em principios de Margo de 2009 a primeira das duas
greves de cerca de um més de duragdo cada uma, que atingiram o
Projecto LUCAPA no primeiro semestre de 2009, com as consequentes

quebras da producgao.

2.2. Naturalmente que as redugdes significativas nas receitas, verificadas a
partir de Agosto de 2008, provocaram a suspensdo do plano de
investimentos para 2009 por absoluta falta de meios financeiros,
investimentos esses que iriam proporcionar um acréscimo da capacidade

de produgao em pelo menos 15%.

2.3. Igualmente, foram muito reduzidos os montantes financeiros
disponiveis para compras de pe¢as e componentes que sofreram uma forte
redugcao comparativamente a 2008, com o consequente reflexo uns meses
mais tarde, nas manutengbes dos equipamentos, os quais sofreram uma

degradagao acentuada ao longo do ano.

2.4. Como consequéncia do explanado atras, as vendas do Projecto
LUCAPA registaram uma diminui¢cdo muito significativa de 2008 para 2009,
tendo passado de 42.877.434 USD em 2008 para 18.387.198 USD em

2009.



Para este decréscimo das vendas contribuiram cumulativamente, uma
reducdo das quantidades vendidas de 123.980 para 73.366 quilates, bem

como uma diminui¢édo substancial do prego médio de venda.

2.5. Em face desta situagao, por iniciativa da SPE, procedeu a SML, no
inicio de 2009, a um conjunto de cortes de custos com a maior amplitude
possivel, designadamente a nivel dos custos com o pessoal de que ha a
salientar a colocacdo em casa de cerca de 280 trabalhadores apenas com
o salario base, e as redugbes nos salarios dos quadros médios e

superiores.

2.6. O Projecto LUCAPA continuou a prosseguir a politica ja implementada
nos anos anteriores de reducédo continuada do nimero de trabalhadores,

através da aplicacao de medidas de rigor na gestado dos recursos humanos.

Conseguiu-se assim que, ao longo de 2009, o numero de
trabalhadores tenha descido de 1.100 no inicio de 2009 para 1.030 no final
do ano, numero ainda claramente excessivo em relacao aos cerca de 700

trabalhadores efectivamente necessarios ao Projecto.

Os custos com pessoal registaram assim em 2009 uma diminuicao

muito significativa

2.7. Os fornecimentos e servigos externos continuaram a reduzir-se face

aos anos anteriores.




2.8. A partir do ultimo quadrimestre ja nao foi possivel continuar a recorrer
aos Bancos em fungdo dos aumentos significativos do endividamento

bancario.

3.1. Terminou em 30/06/2009, o contrato de operagdes mineiras celebrado
em 1996 entre a Sociedade Mineira de CALONDA, LD?, participada a 50%
pela SML e a 50% pela LUMANHE MINEIRA, e a ITM MINING LIMITED

para exploragao da mina de CALONDA.

Apesar dos excelentes resultados obtidos sustentadamente na mina de
CALONDA e que beneficiaram a SMC e a ITM ao longo deste 13 anos, a
ITM resolveu nao proceder a renovagédo do contrato, apontando como

factor principal o baixo nivel dos precos no mercado mundial.

A ITM procedeu a indemnizagao e despedimento do pessoal bem como

a venda das maquinas, 6leos, pecgas, etc.

Assim, a mina de CALONDA encontra-se parada desde os primeiros

dias de Julho de 2009.

3.2. Em 2009, o Projecto CALONDA vendeu 184.663 quilates ou seja,

cerca de 50% dos 379.615 quilates vendidos em 2008.

Em valor, as vendas atingiram 19.022.462 USD, em comparagdo com
os 93.536.773 USD de 2008, visto que o pregco médio registou uma descida
muito significativa em virtude da crise do mercado internacional e de uma

diminui¢cado da qualidade.




3.3. Dada a decisao da ITM de nao proceder a renovagéao do contrato de
CALONDA, procuraram os sécios de CALONDA, designadamente a SPE,
arranjar uma solugdo que permitisse retomar a laboragédo da mina no mais

curto espaco de tempo possivel.

Foi identificado um grupo internacional de dimens&o, com o qual foram
encetadas negociagdes com vista a celebracdo de um novo contrato de

operacao mineira.

Essas negociagdes decorrem actualmente e, espera-se que, em breve,

se possa outorgar o novo contrato.

4.1. O Projecto YETWENE detido a 50% pela SML e a 50% pela
YETWENE, LD?, teve um ano de 2009 particularmente dificil encontrando-

se paralisado desde Novembro de 2009.

A progressiva escassez dos meios financeiros provocou atrasos nos
salarios, compras insuficientes de pegas e componentes, gasdleo, éleos,
etc. com a consequente reducao das quantidades vendidas e dos valores

das vendas.

4.2. Em 2009, apenas foram vendidos 16.996 quilates por 2.449.608 USD

que comparam com 49.893 quilates e 8.437.555 USD em 2008

5. Encontram-se em apuramento as Contas do Exercicio de 2009 da SML e

dos seus varios Projectos.



Os dados ja disponiveis permitem concluir que o resultado liquido global
da SML, ira ser fortemente negativo, registando um agravamento

significativo face a 2008.

Efectivamente, no que respeita ao Projecto LUCAPA e, apesar da forte
redugao dos custos operacionais, ndo foi possivel compensar a drastica

diminuigao dos proveitos.

A Sociedade Mineira de CALONDA, empresa sempre lucrativa e nos
ultimos anos com resultados acima dos 10 milhées de USD de lucro, esta

parada ha 6 meses, continuando a incorrer em alguns custos de estrutura.

O Projecto YETWENE ira registar prejuizos significativos.

PERSPECTIVAS PARA 2010

1. No que respeita ao sector diamantifero prevé-se uma recuperagéo
moderada na procura a nivel mundial, com o retomar do crescimento
positivo nos Estados Unidos, Europa e Jap&o, bem como com o consumo

crescente por parte dos paises emergentes como a China e a india.

Por outro lado, havera que tomar em consideragcao, que os maiores
grupos mundiais, irdo retomar a produgdo em varias minas encerradas no

inicio de 2009.



Ira pois assistir-se a um acréscimo da procura e da oferta mundiais,
sendo o cendrio mais provavel ou, a manutencado do actual nivel dos

pre¢os ou um acréscimo moderado dos precos ao longo de 2010.

Numa optica de longo prazo perspectiva o Conselho de Administragio

da SPE uma subida moderada e sustentada dos precos.

2. A mina do LUCAPA possui reservas significativas de diamantes quer
em quantidade como principalmente em qualidade, que serdo o principal
activo a considerar numa perspectiva de relangamento e de viabilizagdo do

Projecto.

3. A degradagdo atras descrita no que respeita ao Projecto LUCAPA,
provocou naturalmente um aumento significativo do endividamento
bancario, das dividas aos fornecedores e igualmente do niumero de salarios

em atraso.

A tensdo social tem vindo a aumentar junto dos trabalhadores do
Projecto LUCAPA os quais iniciaram uma greve no passado dia 11 de
Janeiro reclamando no minimo o pagamento de 3 meses de salarios em

atraso.

Apesar das sucessivas reunides que, ao longo de 2009 e inicios de 2010,
foram sendo efectuadas com a Comissao Sindical, para explicar a situacéo
da empresa e afirmar que sé6 trabalhando e produzindo é possivel viabilizar

a SML, nao foi possivel evitar a greve iniciada a 11 de Janeiro.



4. E opinido do Conselho de Administragao da SPE que sera necessario
um “apport’ de fundos significativo para repor as condicbes de
operacionalidade normal do Projecto LUCAPA. Estas solugbes terdo que

ser obviamente negociadas com o socio ENDIAMA.

5. Tera que continuar a ser prosseguida a politica de redugéo gradual dos
efectivos bem como da rigorosa contencdo dos restantes custos

operacionais.

6. Prevé o Conselho de Administragdo da SPE a continuacéo de prejuizos

no Projecto LUCAPA em 2010.

7. No que respeita ao Projecto CALONDA a provavel assinatura do
contrato de operagdo no 1° trimestre de 2010 permitira o inicio das

operagdes de producao no ultimo trimestre deste ano.

Em 2011, o Projecto CALONDA devera regressar a velocidade de

cruzeiro com elevadas produgdes, vendas e rentabilidades.

Dada a qualidade e a quantidade das reservas mineiras do Projecto
CALONDA este sera, na opinido do Conselho de Administracao da SPE,

durante longos anos um dos melhores projectos aluvionares de Angola.

8. O Projecto YETWENE provavelmente manter-se-a inactivo em 2010.



9. Na SPE os custos de funcionamento irdo manter-se, devido ao

apertado controle desde sempre exercido pelo Conselho de Administragao.

N&o se prevéem para 2010 fluxos financeiros provenientes da SML.

IV

OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS

Das empresas participadas pela SPE apenas a SML - Sociedade

Mineira do Lucapa, Ld®. se encontra em actividade.

As restantes encontram-se inactivas ou em liquidagao, estando a
Companhia Mineira do Norte de Portugal, SA em liquidagéo judicial desde
1998. Acresce mencionar que todas estas empresas tém o seu valor

patrimonial integralmente ajustado.

\'

SITUAGCAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Durante o exercicio em apreco, a actividade da SPE continuou a
centrar-se na gestdo da sua participada SML - Sociedade Mineira do

Lucapa.

Neste contexto, a SPE prosseguiu uma politica de forte contencéo de

custos operacionais.



Assim, os custos operacionais (sem amortizagbes, ajustamentos,
provisbes ou impostos) atingiram o valor de 1.314,10 mil euros, contra o
montante de 1.240,73 mil euros em 2008, representando um aumento de
73,37 mil euros, ou seja, 5,9%.

Os Fornecimentos e Servicos externos somaram 652,58 mil euros,
contra 583,37 mil euros no exercicio anterior, correspondendo a um

acréscimo de 69,21 mil euros, isto €, mais 11,86 %.

O valor da Prestacdo de Servigos esta, no entanto, inflacionado no
montante de 40 mil euros correspondente a servicos de avaliagdo da
Sociedade Mineira do CALONDA, e no montante de 60 mil euros relativo a
assessoria juridica relacionada com a negociagdo do novo contrato de
exploragao mineira da Sociedade Mineira de CALONDA e com a eventual

construgao da barragem do Luapasso dentro da area concessionada.

Os Custos com Pessoal ascenderam a 660,20 mil euros, ou seja, um
aumento de 0,61 % face aos 656,20 mil euros registados em 2008.

Os custos financeiros atingiram 342,17 mil euros, menos 212,83 mil
euros que o valor de 555,00 mil euros registados em 2008, ou seja, uma

reducao de 38,35%.

Tal situagéo ficou a dever-se, apesar do acréscimo de endividamento
da SPE, a acentuada diminuicdo das taxas de juro verificada durante o

ano.



Os custos extraordinarios atingiram 3,42 mil euros, contra os 17,66 mil
euros registados em 2008, o que corresponde a uma diminuicdo de 14,24
mil euros, ou seja, menos 80,63%.

No que concerne aos proveitos operacionais, registou-se um volume de
320,77 mil euros, representando um aumento de 5,21 % face aos 304,88

mil euros verificados em 2008.

Os proveitos financeiros, no montante de 170,41 representaram um
aumento de 7,20% face aos 158,97 mil euros obtidos em 2008 e
corresponderam, essencialmente, aos juros de mora debitados a SML por
atrasos no cumprimento do acordo de pagamento dos créditos da SPE,

celebrado em Dezembro de 2006.

Os proveitos extraordinarios atingiram 501,47 mil euros, contra 32,68
mil euros registados em 2008, representando um acréscimo de 468,79 mil
euros, isto é, mais 1.434,49%.

Tal crescimento fica a dever-se a anulagdo de uma Provisdo para

Riscos e Encargos, no montante de 500 mil euros.

Em consequéncia do exposto, os resultados operacionais atingiram o
montante de -1.083,61 mil euros em 2009, representando um decréscimo

de 58,67 mil euros, isto &, 5,72 %, face aos -1.024,94 registados em 2008

Os resultados financeiros foram negativos em 171,76 mil euros, face
aos 396,03 mil euros negativos contabilizados no exercicio anterior,

representando uma melhoria de 224,27 mil euros, ou seja, 56,63%.



Os resultados correntes atingiram 1,255,38 mil euros negativos, face

aos 1,420,97 mil euros negativos registados em 2008, isto &, verificou-se

uma melhoria de 165,59 mil euros, ou seja, 11,65%.

Os resultados liquidos apurados atingiram, assim, 763,02 mil euros

negativos, o que compara com resultados liquidos negativos de -1.421,46

mil euros registados no ano anterior, representando uma melhoria de

658,44 mil euros, ou seja, 46,32%.

Apresenta-se seguidamente a evolugao dos resultados liquidos da SPE, ao

longo dos ultimos sete anos:

Resultados Liquidos SPE
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

2009

O Conselho de Administragdo propde que o Resultado Liquido do

exercicio, a que corresponde um prejuizo de 763.020,41 euros, seja levado

a conta de Resultados Transitados.



Vil
GOVERNO SOCIETARIO

De acordo com a aplicagao dos principios de bom governo, consignados
no ponto 29 da Resolugédo do Conselho de Ministros n°. 49/2007, de 28 de
Margo, tendo em consideragédo o facto de a empresa ter 4.211 accionistas,
sendo a accionista maioritaria a PARPUBLICA detentora de 81,13 % do
capital; e, a especificidade de a empresa ter como actividade a gestio da
sua participada SML — Sociedade Mineira do Lucapa, Lda. sedeada em
Angola, seguidamente se da cumprimento a obrigatoriedade das empresas
do sector empresarial do Estado incluirem “...nos seus relatérios de gestéo

um ponto relativo ao governo das sociedades...”.

1. — Missao, Objectivos e Politicas.

O Conselho de Administragao, relativamente as orientagées estratégicas
especificas definidas, pelo entdo accionista maioritario DGTF, para o triénio
2007/2009, desenvolveu toda a sua actividade de acordo com as mesmas,

nomeadamente:

* Continuou a desenvolver a actividade de apoioc a SML,
nomeadamente no que se refere a sua gestao estratégica, apesar da
complexidade do didlogo com a ENDIAMA- Empresa Nacional de
Diamantes de Angola, E.P..

» Aplicou na SPE uma criteriosa gestdo de custos e promoveu e
dinamizou a implementagao de significativas redugdes de custos na
SML, nomeadamente, ao nivel de custos com o pessoal, havendo

que salientar a colocagdo em casa de 280 trabalhadores a auferir



apenas o salario base, e a redu¢ao nos salarios dos quadros médios

e superiores.

2. — Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita.

Sendo a S.P.E. uma sociedade andnima, esta sujeita, para além do
previsto nos seus Estatutos as normas constantes do Cédigo das

Sociedades Comerciais.

3. — Informacdo sobre as transaccdes relevantes com entidades

relacionadas.

Este tipo de transaccdes limita-se a SML e decorre da prestacdo de
servigos em Angola e do débito de juros de mora inerentes a atrasos no
cumprimento do Acordo de Pagamento de Divida da SML, assinado em

Dezembro de 2006.

* Prestagéo de Servicos — Servigos de apoio a gestao prestados a

SML em Angola.

Ano de 2009 - € 310.873 - Ano de 2008 - € 279.630
= Proveitos e Ganhos Financeiros - Juros de Mora / SML
Ano de 2009 - € 169.597 - Ano de 2008 - € 124.546

4. — Informacéo sobre outras transaccdes.

A SPE, dado o seu reduzido volume de actividade em Portugal, tem

procedido, apenas, a aquisi¢des relacionadas com a gestao corrente.



No presente exercicio dispendeu 652,6 mil euros em aquisicées de
Fornecimentos e Servicos, destacando-se, neste valor, o que decorre de
Rendas e Alugueres (177,9 mil euros), Deslocagdes e Estadas em Angola
(155,5 mil euros) e Trabalhos Especializados (174,0 mil euros).

Todos os fornecimentos estdo regulados por contratos em vigor ha anos,
registando, alguns, incrementos anuais de acordo com a taxa de inflagéo,

e, outros, mantendo o valor.

5. — Identificacdo do modelo de governo e identificacio dos membros dos

Orgaos Sociais.

O capital social da SPE é constituido por 10.000.000 de acg¢des, com o
valor nominal de 1 euro, cada, encontrando-se totalmente realizado e
sendo detido em 81,13% pela PARPUBLICA - Participacdées Publicas

(SGPS), SA., e por mais 4.210 accionistas minoritarios.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Eleigao — 23 Margo 2009

Mandato — 2009/2011

Presidente — Dr. Julio Alberto Lacerda Corréa Mendes

Secretaria — Dra. Sofia Alexandra Dantas Figueiredo Costa



CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Eleicao — 15 Maio 2007

Mandato — 2007/2009

Presidente — Dr. Diogo Supico de Faria e Silva a)

Funcdes e Responsabilidades

Relagdes com os accionistas

Relagbes institucionais em representagdo da SPE, em Angola e
Portugal

Coordenacao do Conselho de Administragao

Contencioso

Responsavel directo pelas operagdes em Angola — Sociedade

Mineira do Lucapa

Vogal (1) - Dr. Vitor José da Silva Del-Negro Fernandes  a)

Funcdes e Responsabilidades

Area Técnica
Informatica

Apoio ao PCA nos assuntos relacionados com a Sociedade Mineira

do Lucapa

Vogal (2) — Dra. Maria Gabriela Rodrigues Teixeira a)

Funcdes e Responsabilidades

Contabilidade e Auditoria
Bancos e instituigdes financeiras
Relagdes com as autoridades fiscais

Area Administrativa



e Apoio ao PCA nos assuntos relacionados com a Sociedade Mineira

do Lucapa

a) Os assuntos de recursos humanos sao tratados em conjunto pelo

Conselho de Administragao

FISCAL UNICO

Eleicdo — 23 Mar¢o de 2009

Mandato — 2009/2011

Roc Efectivo - Abreu & Cipriano, Auditores, SROC inscrito na OROC
com o n° 119 representada pelo Dr. Jodo Amaro Santos
Cipriano — ROC n°.631.

Roc. Suplente Dr. Carlos Alberto Antunes Abreu — ROC n°. 761

COMISSAO DE VENCIMENTOS

Eleicdo — 23 Margo 2009

Mandato — 2009/2011

Presidente — Dra. Filomena Maria Amaro V.M. Bacelar
Vogal (1) — Dra. Sara Alexandre Ribeiro P.S. Duarte

Vogal (2) — Dra. Rita Maria Carvalho Pereira da Silva

6. — Remuneracdo dos Membros dos Orgaos Sociais.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Nao aufere remuneracgao



CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Remuneragao de 2009 Presidente | Vogal (1) | Vogal (2)
1. Remuneragédo (Inclui Salario e Subsidios | 110.250 100.842 100.842
de Férias e Natal)
2. Outras Regalias e Compensacgées
¢ Gastos de Utilizacao de telefones 1.667 1.515 849
e Valor do combustivel gasto c/viatura
de servico 3.621 1.809 1.442
e Subsidio de Refeicao 1.069 1.606 1.617
e Ajudas de Custo/Deslocacio Angola 13.090 3.740 4.620
3. Encargos com Beneficios Sociais
e Seguranga Social obrigatéria 14.932 14.932 20.998
¢ Planos Complementares de Reforma 16.534 15.120 15.120
e Seguro de Saude 1.932 1.971 2.564
o Seguro Vida/Grupo 4.743 4.339 3.298
e Outros(Seguro de Ac.Pessoais/Angola
e de Viagem) 4.571 1.306 1.615
4. Informacdes Adicionais
¢ Opcao pelo vencimento de origem N N N
» Regime de Seguranga Social RGSS RGSS RGSS
e Cumprimento do n° 7 da RCM
155/2005 N/A N/A N/A
e Ano de aquisicéo de viatura a)-b) a)-c) a)-d)
e Exercicio de opgao de aquisicdo de
viatura de servico S S S
e Usufruto de casa de fungao N N N
e Exercicio de fungcao remuneradas fora
N N N

do Grupo

a) Viatura de servigo para uso particular

Nos termos da deliberagdo da Comissdao de Vencimentos, as viaturas

atribuidas aos membros do Conselho de Administracdo podem ser

adquiridas pelos proprios decorridos trés anos da data de aquisicdo/renting



por 20% do valor de aquisigao/renting, ou, decorridos quatro anos, por 10%
daquele valor.

Nenhum dos membros do Conselho de Administracdo exerceu ainda o
direito de aquisi¢ao da viatura, tendo entretanto decorrido mais de 3 anos

relativamente a data de aquisi¢ao das 3 viaturas em servico.

b) Viatura c/Contrato de Aluguer e Administracdo celebrado em Fevereiro
de 2006 e adquirida pela SPE em Abril de 2009, pelo respectivo valor

residual.

c) Viatura c/Contrato de Aluguer e Administracdo celebrado em Janeiro de
2006 e adquirida pela SPE em Fevereiro de 2009, pelo respectivo valor

residual.

d) Viatura c/Contrato de Aluguer e Administracdo celebrado em Junho de
2005 e adquirida pela SPE em Julho de 2008, pelo respectivo valor

residual.

7. — Analise de Sustentabilidade da_empresa nos dominios econdémico,

social e ambiental.

A sustentabilidade econémica da SPE depende do bom desempenho da

sua participada SML.

A SPE e uma empresa socialmente responsavel onde se promove a

valorizagéo individual dos recursos humanos. A empresa dispde, para

o
o



todos os trabalhadores, de seguro de salde e de seguro de vida e tem por

norma, anualmente, premiar o pessoal pelo seu desempenho.

8. — Avaliacao do cumprimento dos principios de bom governo.

As Contas e os Relatérios de Gestdao anuais depois de devidamente
sancionados pelo ROC e por empresa de auditoria internacional foram
sempre aprovados, nas respectivas Assembleias Gerais, por unanimidade

e com voto de louvor a Gestao.

9. — Codigo de Etica.

A SPE n&o dispde de um Cédigo de Etica formal, por desnecessario.

Vil

OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES E

AGRADECIMENTOS

Ao encerrar o exercicio de 2009 o Conselho de Administracéo entende
expressar os seus agradecimentos a Parpublica SGPS novo accionista

maioritario, bem como a Embaixada de Portugal em Angola.

O Conselho de Administragdo deseja ainda expressar o seu
reconhecimento ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral bem como ao
Revisor Oficial de Contas pela disponibilidade sempre manifestada e pelo

incentivo e consetho nao raras vezes proporcionado.



Finalmente uma palavra de muito apreco e agradecimento aos
trabalhadores da SPE, pela dedicagéo e profissionalismo com que sempre

desempenharam as suas fungdes.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2010

A [}
F T T -

-

Dr. Diogo Supico de Faria e Silva (Presidente)

At

Dr. Vitor José da Silva del-Negro Fernandes (Vogal)

)
Dr®. Maria Gabriela Rodrigues Teixeira (Vogal)
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, S.P.E.,S.A.

BALANGCO

2009.12.31

EXERCICIO DE 2009

(val

ores em Euros)

EXERCICIO 2009

EXERCICIO 2008

ACTIVO

IMOBILIZADO

imobilizagoes Incorporeas

Despesas de Instalacio

Despesas de Investigacdo e Desenvolvim
Propredade Industnal e Outros Direitos
Trespasses

tmabilizacoes em Curso

Adant por Conta de lmobiliz. Incorporeas

ACTIVO BRUTO

AMORT. E AJUST.

ACTIVO LIQUIDO

ACTIVO LIQuIDO

CAPITAL PROPRIO

Imobilizagoes Corporeas
Terrenos e Recursos Naturars

Edificios e Outras Construcoes

PASSIVO

Provisées

Dividas a Terceiros-Médio e Longo Prazo

Dividas a Terceiros-Curto Prazo

Acréscimos e Diferimentos

Total do passivo

Equipamento Basico 9.020,89 9.020,89
Equpamento de Tiansporte 33.550,44 33.550,44
Ferramentas e Utensilios 530,93 530,93
Equipamento Administrativo 288.789.30 285.356,39 3.432,91 4.806,32
Taras ¢ Vasithame
Qutras Imobiiizacdes Corporeas 24.946 .94 12.809,53 12.137,41 12.306,41
imobilizacoes em Curso
Adiant. por Conta de Imobiliz Corporeas
356.838,50 341.268,18 15.570,32 17.112,73
Investimentos Financeiros
Partes de Capital em Empresas do Grupo 425.523,91 425.523,91
Emprestimos a Empresas do Giupo
Partes de Capital emn Empresas Associadd 12.288.372,52 12.288.372,52 12.288.372,52
Emprestimos a Empresas Associadas
litulos & Outras Aplicacées Financeiras 200.677,39 192.875,95 7.801,44 7.801,44
Outros Emprestimos Concedidos
Imobihzagdes em Curso
Adiant. por Conta de Investim. Financeiros|
12.914.573,82 618.399.86 12.296.173,96 12.296.173,96
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias-pimas. Subsidianas e Consurmo
Produtos e Trabalhos em Curso
Subprodutos. Desperd Residuos e Refug
Produtos Acabados e Interrnedios
Wercadorias
Dividas de Ter.-Medio e Longo Prazo
Clientes Cobranca Duvidosa 119.011,06 119.011,06
Empresas do Grupo 1.304.630,18 1.304.630,18
Empresas Participadas e Participantes 1.796.364,16
Cutros Devedores 65.137,29 65.137,29 72.163,10
1.488.778,53 1.423.641,24 65.137,29 1.868.527,26
Dividas de Terceiros-Curto Prazo
Clientes. cic 341.896,65 341.896,65 72.750,58
Clientes Titulos a Receber
Chentes Cobranca Duvidosa
Empresas do Grupo
Empresas Participadas e Participan 7.756.402,28 7.756.402,28 6.060.285,24
QOutros Accionistas (socios)
Adiantamentos a Fornecedores 209.801,59 209.801,59
Adiantamentos a Fornecedores Imaob.
Estado e Qutros Entes Publicos 72.880,19 72.880,19 27.939,51
Cutros Devedores 217.660,45 217.660,45 146.273,59
Subscritores de Capilal
8.598.641,16 209.801,59 8.388.839,57 6.307.248,92
Titulos Negociaveis
Acgoes em Empresas do Grupo
Obr e Tit. de Par. em Emp. do Grupo
Acches ein Empresas Associadas
Obr. e Tit. de Par. em Emp. Associ
Quiros Titulos Negociaveis
Outias Aplicacdes de Tesouraria
Depositos Bancarios e Caixa
Depositos Bancanos 68.522,88 68.522,88 89.992,63
Caxa 4.555.87 4.555,87 2.924,86
73.078,75 | 73.078,75 92.917,49
Acréscimos e Diferimentos
Acréscinos de Proveitos
Custos Diferidos 41.242.68 41.242,68 20.629,07
41.242,68 41.242,68 20.629,07
Total de amortizagoes 341.268,18
Total de ajustamentos 2.251.842,69
Total do activo 23.473.153,44 2.593.110,87 20.880.042,57 20.602.609,43

EXERCICIOS

2009

2008

Capital
Acgbes (Quotas) Propras - Valor Nominal

Acgdes (Quotas) Proprias - Descontos e Prémios
Prestacdes Suplementares
Prémios Emissac de Acgdes (Quotas)
Ajust. de Partes de Capital em Filiais e Associadas
Reservas de Reavaliagio
Reservas
Reservas Legais
Reservas Estatutarias
Reservas Contratuais
Outras Reservas

Resultados Transitados

10.000.000,00

216.408,42

(1.284.601,68)

10.000.000,00

216.408,42

136.855,39

Sub-total

8.831.806,74

10.353.263,31

Resuitado Liquido do Exercicio
Dividendos Antecipados

{763.020,41),

(1.421.457,07)

Total do capitai proprio

8.168.786,33

8.931.806,74

Provisdes para Pensoes
Provisdes para Impostos
Outras Provisdes

438.466,46

486.424,85

500.000,00

438.466,46

986.424,85

Empréstimos por Obrigagbes
Convertiveis
Nao Convertiveis
Empréstimos por Titulos de Participagéao
Dividas a Instituicdes de Credito
Adiantamentos por Conta de Vendas
Fornecedores. c/ic
Fornecedores - Facturas em Rec. e Conferéncia
Fornecedores - Titulos a Pagar
Fornecedores de Imobilizado - Titulos a Pagar
Empresas do Grupo
Empresas Participadas e Participantes
Outros Accionistas
Adiantamentos de Clientes
Qutros Empréstimos Obtidos
Fornecederes de Imohilizado. c/c
Estado e Qutros Entes Publicos

Qutros Credores

11.910.215,53

3.662,54

17.983,07

24.064,73
15.957,84

9.956.222,81

5.897,32

17.983,07

34.848,00
18.211,99

11.971.883,71

10.033.263,19

Acréscimos de Custos

Proveitos Diferidos

138.836,86 222.945,63
162.069,21 428.169,02
300.906,07 651.114,65

12.711.256,24

11.670.802,69

Total do capital proprio e do passivo

20.880.042,57

20.602.609,43

Processado por Gesbanha - Gestao e Contabilidade, S.A. em 22 de Fevereiro de 2010
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS - SPE, S.A.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR FUNGOES

EXERCICIO DE 2009

(Valores em Euros)

Vendas e prestacdes de servigos

Custo das vendas e prestagdes de servicos

Resultados Brutos

Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribuicdo
Custos administrativos

Outros custos e perdas operacionais

Resultados operacionais

Custo liquido de financiamento
Ganhos (perdas) em filiais e associadas

Ganhos (perdas) em outros investimentos

Resultados correntes

Impostos sobre os resultados correntes
Resultados correntes apos impostos

Resultados extraordinarios

Impostos sobre os resultados extraordinarios

Resultados liquidos

Resultados por acgao

(1.403.052,73)

Exercicios
2009 2008
319.873,00 303.966,22
319.873,00 303.966,22
502.361,52 33.591,23

(1.328.654,92)

(4.744,03) (18.823,69)
(585.562,24) (1.009.921,16)
(325.977,20) (521.140,51)
154.213,04 125.108,23

(757.326,40)

(1.405.953,44)

(5.694,01)

(15.503,63)

(763.020,41)

(1.421.457,07)

(763.020,41)

(1.421.457,07)

(0,08)

(0,14)

Processado por Gesbanha - Gest&o e Contabilidade, S.A. em 22 de Fevereiro de 2010
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

ANEXO AO BALANCO E A
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EXERCICIO DE 2009

(Valores em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Sociedade Portuguesa de Empreendimentos ~ SPE. S.A., tem sede na Rua dos Fanqueiros, n°
12. 2% Esq.. freguesia da Madalena em Lisboa. foi constituida por escritura publica em 27 de
Janeiro de 1979 ¢ tem como actividade principal o exercicio, directo ou através de participagdes
noutras sociedades, da industria mineira e do coméreio de minerais ou de qualquer outro ramo de
coméreio e indastria.

PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos
definidos pelo Plano Oficial de Contabilidade aprovado pelo Dec. Lei n® 410/89 de 21 de
Novembro. Assim foram preparadas segundo a convencdo dos custos historicos e na base da
continuidade das operagdes em conformidade com os principios contabilisticos de prudéncia,
especializagdo dos exercicios, consisténcia. substincia sobre a forma e materialidade.

CRITERIOS VALORIMETRICOS E METODOS DE CALCULO

3.2. Imobilizacdes Corpoéreas

Sao contabilizadas pelo valor de aquisi¢do ou de reavaliagdo. As amortizacdes foram efectuadas
pelo método das quotas constantes de acordo com critérios e taxas legalmente aceites.

3.3. Investimentos Financciros

Os investimentos financeiros estdo contabilizados ao custo de aquisicio. No que se refere as oA
empresas filials ¢ associadas. nido foi adoptado o método de equivaléncia patrimonial, por -
estarem provisionadas na totalidade as citadas participagdes excepto:




4.

6.

SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

e Na Sociedade Mineira do Lucapa, Lda., na qual se verifica a restricdo constante da
alinea a) do n°.2 da Directriz Contabilistica n°.9:

e  Nas participagdes dc irrelevante valor material.

3.4. Ajustamentos aos valores de cobranca duvidosa

A empresa procede ao ajustamento do valor das dividas de terceiros a que estejam associados
riscos de incobrabilidade. sendo as mesmas calculadas e determinadas com base em critérios
cconomicos.

3.5. Provisdes
As provisdes constituidas destinam-se a reconhecer as responsabilidades e garantir o pagamento
de pensdes a administradores reformados € ao pessoal sinistrado de acordo com os critérios

cmanados pela Directriz Contabilistica n® 19.

Encontram-se também constituidas provisdes para fazer face aos riscos inerentes ao crédito
concedido as empresas participadas.

COTACOES DOS CAMBIOS UTILIZADOS PARA A CONVERSAO DE SALDOS
EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA A DATA DE 31/12/2009:

Disponibilidades e Dividas de Terceiros

PAIS MOEDA Valor por Unidade Euro
Estados Unidos da América Délar - USD 1,4406
Angola Kwanza - AOA 128,5360

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o rendimento das Pessoas
Colectivas.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correccdo R
. - . , L #
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga ¢ =

Social). qr

\



SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

A administra¢io da Empresa. consciente de que os critérios seguidos no apuramento do resultado
fiscal tem sido apropriados considera que possiveis correccdes a efectuar por parte das

autoridades fiscais ndo terdo um cfeito significativo nas Demonstra¢des Financeiras da empresa.

A Empresa apurou prejuizos fiscais em exercicios anteriores, que se encontram expressos no
quadro scguinte. que poderdo nos termos do art. 47° do C.L.R.C., ser deduzidos a eventual
matéria colectavel que possa vir a ser apurada em exercicios seguintes:

Exercicios Prejuizo Fiscal Ano Limitcf para

Apurado deducao
2004 1.481.322,68 2010
2005 2.829.730,24 2011
2006 3.229.827 54 2012
2007 2.234.270,41 2013
2008 1.530.479,01 2014
2009 1.300.498,59 2015
Total 12.606.128,47

Foi entendimento da Empresa nao reconhecer os Impostos Diferidos, conforme previsto na Directriz
Contabilistica n” 28 — Imposto sobre o Rendimento. Caso a Empresa optasse por reconhecer aquelas
diferengas tempordrias. haveria lugar ao reconhecimento de um activo por impostos diferidos
derivado das provisdes ndo aceites fiscalmente de cerca de € 628.462.08 por contrapartida dos
capitais proprios. A Empresa tem ainda impostos diferidos activos derivados de prejuizos fiscais
que ascendem a € 3.151.532.12. Admite-se que no curto prazo a Empresa ndo gere resultados fiscais
que permitam a recuperacdo daqueles activos por impostos diferidos.

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAS AO SERVICO DURANTE O ANO DE 2009

O numero médio de pessoas ao servigo da empresa durante o ano de 2009 foi de dez (dez em
2008). de acordo com a seguinte distribui¢io:

2009 2008
Orgéos Sociais 3 3
Pessoal 7 7
Total 10 10




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

10. OS MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DO ACTIVO IMOBILIZADO

FORAM OS SEGUINTES:

10.1 ACTIVO IMOBILIZADO

RUBRICAS S. INICIAL REAV/AJUST. | AUMENTOS ALIENAGOES | TRANSF.E AB. S. FINAL
Imobilizacdes corporeas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico 9.020,89 9.020,89
Equipamento de transporte 14.173,55 19.376,89 33.550.44
Ferramentas e utensifios 530,93 530,93
Equipamento administrativo 287.157,50 1.631,80 288.789,30
Taras e vasilhame
Outras imobilizacdes corporeas 24.946 94 24.946,94
Imobilizacdes em curso
Adiant. por conta de imobil. corpor
335.829,81 21.008,69 356.838,50
Investimentos financeiros

Partes de capital em emp. do grupo 425523 3 425.523,91
Emprestimos a empresas do grupo
Partes de capital em emp. associadas 12.288.372,52 12.288.372,52
Emprestimos a empresas do associadas
Titulos e outras aplicagdes financ. 200.677.39 200.677,39
Outros emprestimos concedidos
Imobilizagbes em curso
Adiant. por conta de inv. financeiros

12.914.573,82 12.914.573,82




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

10.2 AMORTIZACOES E AJUSTAMENTOS

RUBRICAS SALDO INICIAL REFORGCO ANULAGAO/REVERSAO| SALDO FINAL
Imobilizacoes corporeas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcoes
Equipamento basico 9.020,89 9.020,89
Equipamento de transporte 14173 55 19.376,89 33.550,44
Ferramentas e utensilios 530,93 530,93
Equipamento administrativo 282.351,18 3.005,21 285.356,39
Taras e vasilhame
Outras imobilizacoes corporeas 12.640,53 169,00 12.809,53
318.717,08 22.551.10 341.268,18
Investimentos financeiros
Partes de capital em emp. do grupo 42552391 425523 91
Emprestimos a empresas do grupo
Partes de capital em emp. associadas
Emprestimos a empresas associadas
Titulos e outras aplicages financ. 192.875,95 192.875,95
Outros emprestimos concedidos
Imobilizages em curso
Adiant. por conta de inv. financeiros
618.399,86 618.399,86

14. IMOBILIZACOES CORPOREAS LOCALIZADAS NO ESTRANGEIRO

Encontram-se localizadas na delegagdo da SPE. SA em Luanda as seguintes imobilizacdes

corporeas:

Descri¢ao Importancia
- Equipamento Basico 6.834,60
- Equipamento Administrativo 28.568,86




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

16. A RELACAO DAS EMPRESAS DO GRUPO E DAS EMPRESAS ASSOCIADAS E A

SEGUINTE:

A Empresa encontra-se dispensada de elaborar demonstra¢des financeiras consolidadas em
virtude de se enquadrar no disposto no artigo 3° do Decreto-Lei n° 238/91 de 2 de Julho.

A firma ¢ a sede das empresas do grupo encontram-se evidenciadas no quadro seguinte:

Fracgao Exercicio 2007
Firma Sede Capital Capital Resultado
Detida (%) Proprio Liguido
Empresas do Grupo
Companhia Mineira Norte de Portugal, S A. R dosFanqueiros, 12 - 2° Esq., Lisboa 81.76%
Empresas Associadas
Santos & Rodrigues & C?, Lda 22 20%
Soc. Mineira do Lucapa, Lda R. Eng® Armindo de Andrade, 103 r/c, Luanda 49 00% (USD 24 608 081) (USD 30 583 750)
Gestéo de Minas, ACE R.dos Fanqueiros, 12 - 2° Esq., Lisboa 25,00%

21. AJUSTAMENTOS NAS RUBRICAS ACTIVO CIRCULANTE:

RUBRICAS SALDO INICIAL REFORGO REVERSAQO SALDO FINAL
Dividas de Terceiros
Clientes, c/c
Clientes - Titulos a receber
Clientes de cobranca duvidosa 119.011,06 119.011,06
Empresas do grupo 1.304.630,18 1.304.630,18
Empresas participadas e participantes
Outros accionista (s6cios)
Estado e outros entes publicos
Outros devedores 209.801,59 209.801,59
Subscritores de Capital
1.633.442,83 1.633.442,83




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

23. VALOR GLOBAL DAS DiVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA :

RUBRICAS VALOR AJUSTAMENTO VALOR LIQUIDO*

Dividas de Terceiros de médio e longo
prazo
Clientes de Cobranga Duvidosa 119.011,06 119.011,06
Empresas do grupo 1.304.630,18 1.304.630,18

Total 1.423.641,24 1.423.641,24
Dividas de Terceiros de curto prazo
Clientes, c/c
Empresas do Grupo
Adiantamentos a Fornecedores 209.801,59 209.801,59
Outros Devedores

Total 209.801,59 209.801,59

25. VALOR GLOBAL DAS DIiVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS RESPEITANTES AO

PESSOAL DA EMPRESA:

Dividas Activas:

Descrigao 2009 2008
- Orgaos Sociais 129,24
- Pessoal 17.025,19 421264
Dividas Passivas:
Descricao 2009 2008
- Encargos com Férias
Orgaos Sociais 52.259,46 52.328,62
Pessoal 24.502,32 23.750,72




32. DESCRICAO DAS RESPONSABILIDADES

SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

DA EMPRESA POR GARANTIAS

PRESTADAS

GARANTIAS E AVALES

Forma Montante Entidade Beneficiario Data da concessao Facto que originou a garantia
garantida Inicio Fim
Garantias Bancérias
BCP 300.000.00| SPE  [Tradingpor, SA. 20-08-99| 19.01-10|Sarantia p/ Pagamento bens

comercializados (fornecidos a SML)

A Empresa efectuou depdsitos na C.G.D. a ordem de diferentes tribunais, como caug¢do em
garantia do pagamento de pensdes a sinistrados e silicoticos. Os valores depositados, em dinheiro
ou em titulos. encontram-se relevados respectivamente nas rubricas “Outros Devedores — Dividas
de Terceiros Médio e Longo Prazo™ e “Titulos e Outras Aplicacdes Financeiras” podendo
desdobrar-se da seguinte forma:

Descricao

Montante

Beneficiarios

Facto que originou o Deposito

Outros Devedores

Obrigagdes

Investimentos Financeiros

Dividas de terceiros de médio e longo prazo

Devedores por Caugdes prestadas

Titulos e outras aplicacées financeiras

Total

44 312,63 Sinistrados / Silicoticos

1.782,08| Sinistrados / Silicoticos

46.094,71

Garantia de pensbes

Garantia de pensées




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

34. DESDOBRAMENTO DAS CONTAS DE PROVISOES ACUMULADAS E SEUS

MOVIMENTOS DURANTE O PRESENTE EXERCICIO:

CONTAS SALDO INICIAL AUMENTO REDUGAO SALDO FINAL
291 - Pensdes Administradores 437.956,04 42.616,32 395.339,72
296 - Pensdes Pessoal Sinistrado 48.468,81 5.342,07 43.126,74
298 - Qutras provisées 500.000,00 500.000,00
TOTAL 986.424,85 547.958,39 438.466,46

36. NUMERO DE ACCOES DE CADA CATEGORIA EM QUE SE DIVIDE O CAPITAL
DA EMPRESA E O SEU VALOR NOMINAL

3.502.652
6.497.348
1 € /ac¢do

Nominativas
Portador
Valor Nominal

37. PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS
COLECTIVAS QUE NELE DETENHA PELO MENOS 20%

Parpublica - Participacdes Publicas, SGPS, SA:

8.113.415 Acgoes. representando 81.13% do Capital Social.



40. EXPLICITACAO E

SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

JUSTIFICACAO DOS

MOVIMENTOS OCORRIDOS NO

EXERCICIO EM CADA UMA DAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS

RUBRICAS

RESULTADOS LiQUIDOS

(1.421.457 07)

(763.020,41)

(1.421.457,07)

SALDO INICIAL AUMENTOS REDUGOES SALDO FINAL
CAPITAL SOCIAL 10.000.000,00 10.000.000,00
RESERVA LEGAL 216.408,42 216.408 42
RESULTADOS TRANSITADOS 136.855,39 (1.421.457,07) (1.284.601,68)

(763.020,41)

TOTAL

8.931.806,74

(2.184.477,48)

(1.421.457,07)

8.168.786,33

Os movimentos ocorridos no exercicio dizem respeito as seguintes situagdes:

- a aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio de 2008 em Resultados Transitados (1.421.457.07)

Euros:

- a0 Resultado Liquido negativo obtido no exercicio (763.020.41 Euros);

De acordo com a legislagio vigente, a Empresa é obrigada a transferir para a rubrica de reserva
legal. no minimo. 5% do resultado liquido apurado em cada exercicio até que a mesma atinja 20%
do capital. O valor aplicado em Reservas Legais s6 pode ser utilizado para cobertura de prejuizos ou

incorporagdo no capital.

—10---



SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

43. REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS:

Orgaos Sociais

Remuneragdes 2009

Remuneragoes 2008

Conselho de Administracao 337.676,13 330.411,25
Conselho Fiscal 14.365,32 14.365,32
Total 352.041,45 344.776,57

Responsabilidades assumidas relativamente a pensdes de reforma dos antigos membros dos

Orgdos sociais.

Reformas estatutarias — Administraciio

395.339,72

44. REPARTICAO DO VALOR _LiQUIDO DAS VENDAS E DAS PRESTACOES DE

SERVICOS

A totalidade das Prestagdes de Servigos estdo repartidas em:

Descrigao 2009 2008
Mercado Interno 15.335,92
Mercado Externo 319.873,00 288.630,30
Total 319.873,00 303.966,22




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

45. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

CONTA CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS CONTA PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2009 2008 2009 2008
681 |Juros suportados 325.977,20 521.140,51 | 781 |Juros obtidos 169.600,07 124.549 83
682 |Perdas emp. grupo e assoc 782 |Ganhos emp. grupo e assoc.
683 |Amortiz.de invest.em imoveis 783 |Rendim.de imdveis
684 |Ajust. de aplic financeiras 784 [Rendim. participacéo capital
685 [Difer.de cambio desfavoraveis 1.481.23 1535259 | 785 |Difer.cambios favoraveis 805,10 34.423,83
686 |[Desc.p.p.concedidos 786 |Descontos de p.p obtidos
687 |Perdas na alien. aplic. tesour. 787 |Ganhos em alien.aplic. de tes
688 |Out.custos e perdas financ 14.710,90 18.512.84 | 788 |Revers. e out.prov.e gan financ.
Resuitados financeiros (171.764,16) (396.032,28)
170.405,17 158.973,66 170.405,17 158.973,66
46. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS:
CONTA CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS conta | PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2009 2008 2009 2008
691 |Donativos 791 [Restituicado de impostos
692 [Dividas incobraveis 792 |Recuperacao de dividas
693 |Perdas em existéncias 793 |Ganhos em existéncias
694 |Perdas em imobilizagbes 794 Ganhos em imobilizagbes 24.291,46
695 [Multas e penalidades 210,00 279,951 795 |Benef de penalid.contratuais
696 |Aumentos de amortizagdes 796 |Redugdes de provisdes 500.000,00
697 |Correcrelat exerc.anteriores 13.141,03 | 797 |{Correc.rel exerc.anteriores 130,18 8.390,12
698 |Outros custos e perdas extr. 3.209.42 4.241,82 | 798 |Outros prov.e ganhos extr. 1.339,28 0,20
Resultados extraordinarios 498.050,04 15.018.98
L 501.469,46 32.681,78 501.469,46 32.681,78

47. INFORMACAOQO EXIGIDA PELO DECRETO-LEI N° 147/72, DE 05.05.1972

Ver mapa do Inventario das

Mobiliarios, em anexo.

48. OUTRAS INFORMACOES:

48.1 De acordo com o estipulado no art® 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-
se que a Parpublica — Participagdes Publicas, SGPS, SA era titular em 2009.12.31. de

Participagdes Financeiras e Outras Aplicagdes em valores

5.263.586 ac¢des ao portador representando 52.635% do Capital Social da SPE. SA.
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS-S.P.E., S.A.

48.2 RECONCILIACAO DA RUBRICA DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
EVIDENCIADA NA DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS E
NA DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES.

A demonstracdo dos resultados por fungdes foi preparada em conformidade com o
estabelecido pela Directriz Contabilistica n.° 20, a qual apresenta um conceito de
resultados extraordinarios diferente do definido no Plano Oficial de Contabilidade (POC)
para preparacdo da Demonstragio dos resultados por naturezas. Assim, do valor dos
resultados extraordindrios apresentado na Demonstragio dos resultados por naturezas (ver
Nota 46). foram reclassificados para as rubricas de outros custos e perdas operacionais ¢
outros  proveitos ¢ ganhos operacionais 3.419.42 FEuros e 501.469.46 Euros,
respectivamente. Estas reclassifica¢des proporcionam as seguintes diferencas nas diversas
naturezas de resultados:

Demonstracéo dos Resultados 2009

Por Natureza Reclassificagao Por Fungdes
Resultados Operacionais (1.083.612,28) 498.050,04 (585.562,24)
Resultados Financeiros (171.764,16) 0,00 (171.764 ,16)
Resultados Correntes (1.255.376,44) 498.050,04 (757.326 ,40)
Resultados Extraordinarios 498.050,04 (498.050,04) 0,00
Resultado Liquido do Exercicio (763.020,41) 0,00 (763.020,41)

OBS: Relativamente as notas niio mencionadas e requeridas pela lei, nada ha a referir.

Lishou, 22 de Fevereiro de 2009.

/

B A ‘ e Y
Dr. Francisco José Porfirio Vieira Dr. Diogo Supico de Faria e Silva
(Téenico Oficial de Contas) (Presidente Cons. Administragio)

!

Dr. Vitor José da Silva del Negro Fernandes
(Vogal Cons. Administracio)

:/ \‘ fl
/—\% e NS

Dra. Maria Gabriela Rodrigues Teixeira
(Vogal Cons. Administracio)
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INVENTARIO DAS PARTICIPAGOES FINANCEIRAS E QUTRAS APLICAGOES EM VALORES MOBILIARIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(valores em euros)

VALOR COTAGAO | % DA PARTICIP. | PREGO MEDIO | VALOR TOTAL
DESIGNAGAO QUANTIDADE NOMINAL NABOLSA | NO CAPITAL DE COMPRA DO BALANGO
PARTICIPAGOES FINANCEIRAS NACIONAIS

QUOTAS
SANTOS, RODRIGUES & C7 LDA Pte 83.250 22,20% 415,25
GESTAO DE MINAS -A. C. E Pte 125.000 25,00% 623,50
INANGOL. LDA Pte 6.750.000 15,00% 33.668,86
TOTAL QUOTAS 34.707 61

ACGOES
COMPANHIA MINEIRA DO NORTE DE PORTUGAL. S A. 498.750| Pte 498.750.000 81,76% 0,85 425.523,91
MINAS DA BORRALHA, S.A. 19.500 Pte 19.500.000 19,50% 7,81 1562.231,62
SEGE-SOCIEDADE DE ESTUDOS E GESTAO DE EMPRESAS, S.A 7.429 Pte 7.429.000 16,80% 0,00 37,06
EMIL-EMPRESA DE MINERACAO, S A 155 Pte 155.000 15,50% 4,99 773,14
TOTAL ACGOES 578.565,73

PARTICIPAGOES FINANCEIRAS ESTRANGEIRAS

QUOTAS
SOCIEDADE MINEIRA DO LUCAPA, LDA. US$ 17.150.000 49,00% 12.288.372,52
TOTAL QUOTAS 12.288.372,52

OUTRAS APLICAGOES NACIONAIS

ACGOES
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A. 0,01
TORRALTA-CLUB INTERNACIONAL DE FERIAS. S.A. 32 Pte 32.000 1.000,00 159,62
TOTAL ACGOES 159,63

TITULOS DA DiVIDA PUBLICA E OBRIG. C/ GARANTIA DO ESTADO
CONSOLIDADO DE 4% - 1940 7 69,83 3,99 27,94
OBRIGACOES DO TESOURO - 1997 70 3.491,59 25,46 1.782,08
TOTAL TITULOS DIiVIDA PUB. E OBRIGAGOES COM GARANTIA DO ESTADO 1.810,02
OUTRAS APLICAGOES ESTRANGEIRAS

ACGOES
BANQUE INTERCONTINENTAL DU GABON (INTERBANQUE, S.A) 500 CFA 5.000.000 11,18 5.590,40
PETRINVEST. S A. 460 FB 460.000 11,67 5.365,91
COMPANHIA DIAMANTES DE ANGOLA. SARL (DIAMANG) 1.997 0,00 1,00
COMPANHIA MINEIRA ALTO ZAMBEZE 2.427 0,00 1,00
TOTAL ACCOES 10.958,31

0

TOTAL GERAL 12.914.573,82




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS - SPE, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

(Valores em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de Clientes
Pagamentos a Fornecedores
Pagamentos ao Pessoal

2009

2008

43.350,71
(806.415,19)
(426.441,66)

443.759,57
(670.433,68)
(401.406,02)

Fluxo gerado pelas operagées

(1.189.506,14)

(628.080,13)

Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento
Qutros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional

(15.573,25)
(315.672,53)

(11.452,64)
(276.562,65)

Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias

(331.245,78)

(288.015,29)

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias

(418,09)

{1.996,68)

Fluxo das actividades operacionais (1)

{1.521.170,01)

(918.092,10)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobitizagdes corpdreas
Imobilizacdes incorpéreas
Subsidios de investimento

Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobilizacbes corpéreas
Imobilizagdes incorpéreas

24.291,46

24.291,46

(20.723,89)

(14.173,55)

(20.723,89)

(14.173,55)

Fluxo das actividades de investimento (2)

(20.723,89)

10.117,91

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos provenientes de:

Emprestimos obtidos

Aumentos de capital, prestacées suplementares e prémios de emiss&o
Subsidios e doacdes

Venda de acc¢bes (quotas) proprias

Cobertura de prejuizos

1.953.992,72

1.492.039,64

Pagamentos respeitantes a:

Emprestimos obtidos

Amortizacdo de contratos de locacao financeira
Juros e custos similares

Dividendos

Redugbes de capital e prestactes suplementares
Aquisic&o de acgdes (quotas) proprias

1.953.992,72

1.492.039,64

(431.937,56)

(22.738,17)

(513.788,37)

(431.937,56)

(536.526,54)

Fluxo das actividades de financiamento (3) 1.522.055,16 955.513,10

Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (19.838,74) 47.538,91
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 92.917,49 45.378,58

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 73.078,75 92.917,49

Processado por Gesbanha - Gestdo e Contabilidade. S A. em 22 de Fevereiro de 2010

O TECNICO DE CONTAS
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS - S.P.E., S.A.

ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIO 2009

(Valores em Euros)

2 - Discriminagao dos componentes de caixa e seus equivalentes:

Numerério
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Equivalentes a caixa

Caixa e seus equivalentes

Outras disponibilidades

Disponibilidades constantes do balango

2009 2008
4.555,87 2.924.86
68.522,88 89.992 63
73.078,75 92.917,49
73.078,75 92.917,49

3 - Informacdes respeitantes a actividades financeiras ndo monetarias:

a) Créditos bancarios concedidos a empresa e ndo sacados em 31/12/2009

Entidade

Crédito Disponivel

Crédito Utilizado

Banco Comercial Portugués
Banco BPI
Banco Espirito Santo

Caixa Geral de Depdsitos

Total

6.234.973,71 5553.573,38

498.797,90 491.729,41
2.493.989,49 1.634.010,40
4.239.782,12 4.230.902,34
13.467.543,22 11.910.215,53




SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, S.P.E.,S.A.

DEMONSTRAGAO DE ORIGENS E APLICAGOES DE FUNDOS EM 31-12-2009

{Valores em Euros)

ORIGEM DOS FUNDOS

APLICAGOES DOS FUNDOS

Internas:

Resultado liguido do exercicio

Amortizagdes e Ajustamentos

Variagao de provisdes e de Ajustamentos

Externas:

Aumentos dos caprtais proprios
Aumentos de Cap e de prestagdes
suplementares
Aumentos de prémios de emissae e
de reservas especiars
Cobertura de prejuizos

Mov financeiros a m.l.prazo:

Diminuigdes de inv financ

Diminui¢bes div.de terceiros m.i. prazo

Aumentos das div. a terceiros a m 1. prazo

Diminuigées de imobilizagoes:

Cess&o de imobihzagoes

Imokilizagdes corporeas

Imobilizagdes incorporeas

Diminuigao dos fundos circulantes

(763.020.41)
22 551,10
(547.958.39)

1803.389.97

{1.288.427.70)

180338997

514.962,27

Distribuig&es:
Por aplicagdo de resultados
Por aplicagdo de reservas

Diminuigdes dos capitais proprios:

Resultados Transitados

Movimentos financeiros a médio e

longo prazo:
Aumentos de investimentos financeiros
Diminuicdes das dividas a terceiros a medio
e longo prazo
Aumentos das dividas de terceiros a médio
e longo prazo

Aumentos de imobilizagtes:
Trabalhos da empresa para ela propria
Aquisi¢do de imobilizagdes
Imobilizagdes corpéreas

Imobiizagbes incorporeas

Aumento dos fundos circulantes

Diminuic&o do capital e de prest. supiementares

21.008.69

21.008,69

493.953,58

514.962.27

Processado por Gesbanha - Gestdo e Contabilidade, S.A. em 22 de Fevereiro de 2010
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SOCIEDADE PORTUGUESA DE EMPREENDIMENTOS, S.P.E.,S.A.

DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES DOS FUNDOS CIRCULANTES EM 31-12-2009

(Valores em Euros)

1 - Aumento das existéncias

2 - Aumentos das dividas de terceiros a curto prazo

Clientes, c/c

Empresas do Grupo

Empresas Participadas e Participantes
Adiantamentos a Fornecedores
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Devedores

Custos Diferidos

3 - Diminuigdes das dividas a terceiros curto prazo

Dividas a Instituicdes de Crédito
Fornecedores, c/c

Empresas Participadas e Participantes
Outros Accionistas

Fornecedores de Imobilizade, c/c
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Credores

Acreéscimos de Custos

Proveitos Diferidos

4 - Aumentos das disponibilidades

Depositos bancarios

Caixa

5 - Diminuigdes dos fundos circulantes

269.146,07

1.696.117,04

44.940,68

71.386,86
20.613,61

2.334,78

10.783,27
2.254 15
84.108,77
266.099,81

1.631,01

2.469.416,05

1 - Diminui¢des das existéncias

2 - Diminuigdes das dividas de terceiros a c. prazo

Clientes. c/c

Empresas do Grupo

Empresas Participadas e Participantes
Adiantamentos a Fornecedores
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Devedores

Custos Diferidos

3 - Aumentos das dividas a terceiros a curto prazo

Dividas a Instituicdes de Crédito
Fornecedores, c/c

Empresas Participadas e Participantes
Qutros Accionistas

Fornecedores de Imobilizado, c/c
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Credores

Acréscimos de Custos

Proveitos Diferidos

4 - Diminuigao das disponibilidades

Depdsitos bancarios

Caixa

5 - Aumento dos fundos circulantes

1.953.992,72

21.469,75

493.953,58

2.469.416,05

Processado por Gesbanha - Gestdo e Contabilidade, S.A. em 22 de Fevereiro de 2010
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Capital Social: 5.000,00 Euros

Contribuinte n.° 503 342 742

ABREU & CiPRIANO, AUDITORES, SROC

Inscrita na O. R. O. C. sobon.”119

Joao Amaro Santos Cipriano  ROC n.° 631
Carlos Alberto Antunes de Abreu ROC n.° 761

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

(Quantias expressas na unidade monetaria: €uros)

Introdugao

1.

Examinamos as demonstracdes financeiras da "Sociedade Portuguesa de
Empreendimentos, SPE, S.A.”, as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2009 (que evidencia uma quantia total de 20.880.043 e uma quantia
total de capital proprio de 8.168.786, incluindo um resultado liquido negativo de
763.020), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas e a Demonstragao dos
Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo. Estas
demonstracées financeiras foram preparadas em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de

demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira da Empresa e o resultado das suas operagbes, bem como a
adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengédo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Teécnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estéo isentas
de distorgcbes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacées constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administra¢ao na sua preparagao;

- a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

1/3

Praca de Alvalade, N.°6 , 3° Dto. — 1700-036 LISBOA
Telefs.: +351 218 146 417 / 218 166 180 - Fax: +351 218 166 183 - E-mail: geral@aca.mail.pt
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Capital Social: 5.000,00 Euros

Contribuinte n.° 503 342 742

ABREU & CipPprRIANO, AUDITORES, SROC
Inscrita na O. R. O. C. sobon.”119

Jodo Amaro Santos Cipriano  ROC n.° 631
Carlos Alberto Antunes de Abreu ROC n.° 761

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacédo das
demonstracdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia do relatério de
gestado com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressao da nossa opinido.

Opiniao

7. Em nossa opiniao, as referidas demonstracées financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicéo
financeira da "Sociedade Portuguesa de Empreendimentos, SPE, S.A.”, em 31
de Dezembro de 2009, o resultado das suas operacbes e os fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Enfases

8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, entendemos dever referir o
seguinte:

8.1. Existem em balango, a 31 de Dezembro de 2009, activos financeiros
perfazendo um total de 20.376.117, que directa e indirectamente, tém a sua
recuperabilidade dependente do destino a dar a participacado na SML -
Sociedade Mineira do Lucapa, Lda. empresa diamantifera de direito angolano,
na qual a SPE detém uma posicado de 49% dos respectivos direitos de voto,
activo em cuja gestdo a SPE tem estado directamente envolvida, mas
relativamente ao qual esta em curso um processo de negociag¢io visando a sua
alienagdo. Os activos financeiros em causa séo: (i) a participacao de capital, de
12.288.373, (ii) suprimentos efectuados cujo saldo a receber é de 7.754.678, e
(iii) servigos facturados por cobrar da SML, em clientes, totalizando 333.066. A
situacgéo financeira da SML, pelas informacgdes disponiveis, apresenta alguma
deterioragao, por razées operacionais e de mercado, pelo que a remogéao dos
riscos de recuperabilidade dos activos em causa estara dependente quer da
alteragao da situacéo e envolvente econdmica da SML, quer do valor que venha
a ser concretizado nas negociagdes em curso para a venda destes activos.
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Estudos efectuados apontam valores para o negocio diamantifero subjacente a
participagcdo que ultrapassam confortavelmente as quantias investidas pela
SPE;

8.2. A SPE assumiu, estatutariamente, responsabilidades por beneficios de
reforma definidos, para com os membros que tém vindo a exercer o cargo de
administradores da sociedade, o que se tem traduzido no pagamento corrente
de beneficios e na manutengdo duma provisdo referente as responsabilidades
actuariais envoividas. A provisdo em causa ascende, em 31 de Dezembro de
2009, a 395.340, refere-se a trés ex-administradores e, apesar de nao ter sido
objecto de actualizagdo em 2009, tem uma expressdo que o actual Conselho de
Administragéo considera adequada.

8.3. Na certificagao legal das contas referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008, foi apresentada uma reserva com o seguinte contetdo: “O
principal activo da Empresa é representado pela participacédo financeira na
sociedade angolana SML — Sociedade Mineira do Lucapa, Lda., que representa
49% do capital e se encontra registada ao valor de aquisicado (cerca de €
12.300.000) quando, tendo por base contas preliminares de 2007, apresenta
capitais proprios negativos de cerca de USD 24.600.000. Adicionalmente,
refere-se que a SPE detém créditos correntes e consolidados sobre aquela
participada que ascendem a cerca de € 7.900.000 (USD 11.000.000). A
recuperagao destes activos, cujo justo valor desconhecemos e que se afigura
lenta, podera depender da inversdo da tendéncia negativa do mercado e dos
resultados da operagdo da SML e/ou da concretizagdo da sua perspectiva
venda em condigdes favordveis.” As novas de circunstancias associadas a
gestao do activo em causa, actualmente detido com finalidade de venda, o seu
potencial valor de realizagdo, e as incertezas econémicas e negociais em torno
do seu futuro, determinam a nova qualificacao desta situagéo, de acordo com o
mencionado no precedente paragrafo 8.1..

Lisboa, em 2 de Marco de 2010

Jodo Amaro Santos Cipriano - ROC n.° 631
em representacao de

"Abreu & Cipriano, Auditores, SROC"
Inscrita sob 0 n°119 na OROC
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